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BBNI - Rp miliar

Net interest income 33.238 29.253 13,6% 10.953 11.259 -2,7% 9.737 12,5%
Other operating inc. 18.498 17.024 8,7% 6.744 5.978 12,8% 5.131 31,4%
Operating income 51.736 46.277 11,8% 17.697 17.237 2,7% 16.310 8,5%
Operating expense (24.203) (21.604) 12,0% (8.660) (8.064) 7,4% (7.567) 14,4%
PPOP 27.533 24.673 11,6% 9.037 9.173 -1,5% 8.743 3,4%
Provision expense (7.256) (6.121) 18,5% (2.333) (2.964) -21,3% (2.333) 0,0%
Net profit 16.116 15.115 6,6% 78,5% 76,5% 5.360 5.095 5,2% 5.021 6,7%
EPS - Rp 864 810 287 273

BVS - Rp 8.987 8.820 322 8.665

BS (Rp miliar)

Gross Loans 992.514 812.195 22,2% 992.514 968.538 2,5%

Third party funding 1.124.587 934.326 20,4% 1.124.587 | 1.100.189 2,2%

Total Assets 1.481.830 | 1.269.486 16,7% 1.481.830 | 1.461.001 1,4%

Total Liabilities 1.314.213 | 1.104.986 18,9% 1.314.213 | 1.299.395 1,1%

Total Equity 167.616 164.500 1,9% 167.616 161.607 3,7%

Key ratio (%)

NIM (%) 3,5% 3,8% 3,3% 3,6%

LDR (%) 87,9% 86,9% 87,9% 87, 7%

CAR (%) 19,2% 21,1% 19,2% 18,1%

NPL (%) 1,9% 2,0% 1,9% 1,9%

ROAE (%) * 12,9% 12,6% 12,9% 6,4%

BBNI (BUY - TP: Rp4.200): Earnings in-line, NIM pressure

Income statement: BBNI mencatatkan laba bersih Rp5,4 triliun di 3Q26 (+5,2% QoQ; +6,7% YoY) in-line (PANS: 78,5%; Cons:
76,5%). NIM mengalami penurunan ke 3,3% pada 3Q26 (2Q26: 3,6%) ditengah kenaikan loan yield ke 7,1% pada 3Q26 (2Q26:
6,9%) disebabkan oleh meningkatnya funding cost ke 3,2% pada 3Q26 (2Q26: 2,6%). Manajemen menginformasikan ada ruang
perbaikan NIM di 4Q26, didorong oleh likuiditas yang membaik serta relaksasi GWM. Patut dicermati, cost to income ratio
perseroan meningkat ke 48,2% (2Q26: 45,6%). Saat ini perseroan masih menjaga guidance net interest margin di 3,3-3,5%.

Loan: Kredit tumbuh ke Rp993 triliun di Sep-26 (+2,5% QoQ; +22,2% YoY) didorong oleh segmen wholesale yang tumbuh ke
Rp674 triliun (+2,7% QoQ; +30,3% YoY) didorong oleh Agrinas, electricity, telco dan juga operator airport. Sementara itu, natural
resources juga tumbuh signifikan (+54,4% YoY) dengan kualitas aset yang stabil. Untuk eksposur PTPP dan ADHI saat ini tercatat
sebesar Rp2,9 triliun dengan coverage di 14%. Perseroan merevisi naik pertumbuhan kredit ke 10-13% (sebelumnya: 8-10%).

Dana pihak ketiga (DPK): DPK tercatat meningkat ke Rp1.124 triliun pada Sep-26 (+2,2% QoQ; +20,4% YoY) dengan komposisi
dana murah stabil di 65,3%. Patut dicermati bahwa, devisi hasil ekspor memberi kontribusi yang signifikan, tercatat sebesar Rp25
triliun (+58% YoY). Patut dicermati bahwa funding cost untuk deposito naik signifikan ke 5,4% (2Q26: 4,3%) ditengah ketatnya
likuiditas.

Kualitas kredit (NPL): Kualitas aset membaik dengan LAR turun ke 7,8% (2025: 8,1%) dengan NPL stabil di 1,9% (2Q26: 1,9%).
Patut dicermati bahwa, LAR untuk korporasi naik ke 7% (Jun-26: 6,9%) dan ada kenaikan NPL di segmen small ke 3,9% (Jun-26:
3,8%) dan consumer ke 3,2% (Jun-26: 3%). Namun untuk segmen lain relatif stabil. Perseroan masih menjaga guidance untuk
credit cost di 1-1,2%.

Kami masih merekomendasikan BUY, namun menurunkan TP ke Rp4.200 (implied PB 0,9x di 2027F) sebelumnya di
Rp5.000, dimana hal ini disebabkan oleh meningkatnya premi risiko seiring potensi downgrade Indonesia ke stand-alone
market dan perseroan masuk dalam MSCI global standard index. Namun kami melihat positif: (1) stabilnya pertumbuhan
kredit yang rendah risiko, (2) ekspektasi NIM yang lebih stabil di 4Q26, (3) kualitas aset yang membaik, serta (4) valuasi
yang atraktif, paling murah diantara 4 bank besar.
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DISCLAIMER

The information contained in this report has been taken from sources which we deem reliable. However, none of PT Panin Sekuritas
Tbk and/or its affiliated companies and/or their respective employees and/or agents makes any representation or warranty (express
or implied) or accepts any responsibility or liability as to. or in relation to. The accuracy or completeness of the information and
opinions contained in this report or as to any information contained in this report or any other such information or opinions remaining
unchanged after the issue thereof.

We expressly disclaim any responsibility or liability (express or implied) of PT Panin Sekuritas Thk, its affiliated companies and their
respective employees and agents whatsoever and howsoever arising (including without limitation for any claims, proceedings,
action, suits, losses, expenses, damages or costs) which may be brought against or suffered by any person as a results of acting
in reliance upon the whole or any part of the contents of this report and neither PT Panin Sekuritas Thk. its affiliated companies or
their respective employees or agents accepts liability for any errors, omissions or mis-statements, negligent or otherwise in the
report and any liability in respect of the report or any inaccuracy therein or omission there from which might otherwise arise is hereby
expresses disclaimed.

The information contained in this report is not be taken as any recommendation made by PT Panin Sekuritas Tbk or any other
person to enter into any agreement with regard to any investment mentioned in this document. This report is prepared for general
circulation. It does not have regards to the specific person who may receive this report. In considering any investments you should
make your own independent assessment and seek your own professional financial and legal advice.
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Kelapa Gading
Menara Satu Sentra Kelapa Gading, Lt. 5 Unit 0505
JI. Boulevard Kelapa Gading LA3 No.1, Jakarta Utara 14240

Pantai Indah Kapuk
Panin Bank Lt. 2, Ruko Cordoba Blok B 1-3
Bukit Golf Mediterania, Pantai Indah Kapuk, Jakarta Utara 14470

Puri Niaga
Puri Kencana, Blok K6 No. 21, 5H dan 5I
Kembangan, Jakarta Barat 11610

Pondok Indah
Rukan Pondok Indah Plaza 5, B-09
JI. Margaguna Raya, Gandaria Utara, Jakarta Selatan 12140

Tanah Abang
Pusat Grosir Tanah Abang
Blok A Lt. 3 Los. A No. 1, Jakarta Pusat 10210
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Pluit Village Ruko No. 66
JI. Pluit Permai Raya, Jakarta Utara 14450

Alam Sutera
Ruko Alam Sutera Town Centre (ASTC), Blok 10.B No. 30
Jalan Sutera Utama Tangerang, Tangerang Selatan 15325
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Bandung — Asia Afrika
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI. Asia Afrika No.166-170, Paledang, Kec. Lengkong, Bandung 40261

Bandung - Tamblong
JI. Tamblong No. 58
Bandung 40112 - Indonesia

Batam
Komplek Lumbung Rezeki
Blok H No.13, Nagoya, Batam

Bali - Denpasar
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI.Patih Jelantik, Komplek Pertokoan Kuta Galeria Blok 1 Valet 7, Denpasar
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Gedung Panin Bank Lt. 2
JI. Ahmad Yani 38, Cilacap, Jawa Tengah

Makassar
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI. Sam Ratulangi No. 20, Makassar 90125, Sulawesi Selatan

Medan - Timor
JI. Timor No. 203
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Medan - Pemuda
Gedung Panin Bank Lt. 5
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Medan - Iskandar Muda
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Padang
IDX Bursa Efek Indonesia
JI. Ujung Gurun No.154 B, Padang 25114
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